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Nota de Ressalva  

E s t a  a p r e s e n t a ç ã o  p o d e  i n c l u i r  d e c l a r a ç õ e s  q u e  p o d e m  r e p r e s e n t a r  e x p e c t a t i v a s  s o b r e  

e v e n t o s  o u  r e s u l t a d o s  f u t u r o s  d e  a c o r d o  c o m  a  r e g u l a m e n t a ç ã o  d e  v a l o r e s  m o b i l i á r i o s  d o  

B r a s i l .  E s t a s  d e c l a r a ç õ e s  e s t ã o  b a s e a d a s  e m  c e r t a s  s u p o s i ç õ e s  e  a n á l i s e s  f e i t a s  p e l a  

C o m p a n h i a ,  r e p r e s e n t a n d o  e x c l u s i v a m e n t e  e x p e c t a t i v a s  d a  a d m i n i s t r a ç ã o  d a  M a r i s a  e m  

r e l a ç ã o  a o  f u t u r o  d o  n e g ó c i o  e  s e u  c o n t í n u o  a c e s s o  a  c a p i t a i s  p a r a  f i n a n c i a r  o  p l a n o  d e  

n e g ó c i o s  d a  C o m p a n h i a .  E n t r e t a n t o ,  o s  r e s u l t a d o s  r e a i s  d a  C o m p a n h i a  e  d e  s u a s  

c o n t r o l a d a s  p o d e m  d i f e r i r  s i g n i f i c a n t e m e n t e  d a q u e l e s  i n d i c a d o s  o u  i m p l í c i t o s  n e s t a s  

d e c l a r a ç õ e s  d e  e x p e c t a t i v a s  s o b r e  e v e n t o s  o u  r e s u l t a d o s  f u t u r o s .   

 

T a i s  c o n s i d e r a ç õ e s  f u t u r a s  d e p e n d e m ,  s u b s t a n c i a l m e n t e ,  d e  m u d a n ç a s  n a s  c o n d i ç õ e s  d e  

m e r c a d o ,  r e g r a s  g o v e r n a m e n t a i s ,  p r e s s õ e s  d a  c o n c o r r ê n c i a ,  d o  d e s e m p e n h o  d o  s e t o r  e  d a  

e c o n o m i a  b r a s i l e i r a ,  e n t r e  o u t r o s  f a t o r e s ,  a l é m  d o s  r i s c o s  a p r e s e n t a d o s  n o s  d o c u m e n t o s  

d e  d i v u l g a ç ã o  a r q u i v a d o s  p e l a  M a r i s a  e  e s t ã o ,  p o r t a n t o ,  s u j e i t a s  a  m u d a n ç a  s e m  a v i s o  

p r é v i o .  

 

A s  i n f o r m a ç õ e s  c o n t i d a s  n e s t a  a p r e s e n t a ç ã o  n ã o  f o r a m  i n d e p e n d e n t e m e n t e  v e r i f i c a d a s .  

N e n h u m a  d e c i s ã o  d e  i n v e s t i m e n t o  d e v e  s e  b a s e a r  n a  v a l i d a d e ,  p r e c i s ã o ,  o u  t o t a l i d a d e  

d a s  i n f o r m a ç õ e s  o u  o p i n i õ e s  c o n t i d a s  n e s t a  a p r e s e n t a ç ã o .  N e n h u m  d o s  a s s e s s o r e s  d a  

C o m p a n h i a  o u  s u a s  r e s p e c t i v a s  a f i l i a d a s  o u  r e p r e s e n t a n t e s  t e r ã o  q u a l q u e r  

r e s p o n s a b i l i d a d e  p o r  q u a i s q u e r  p e r d a s  q u e  p o s s a m  s u r g i r  c o m o  r e s u l t a d o  d a  u t i l i z a ç ã o  

d o  c o n t e ú d o  d e s t a  a p r e s e n t a ç ã o .  

 

E s t a  a p r e s e n t a ç ã o  e  s e u  c o n t e ú d o  s ã o  d e  p r o p r i e d a d e  d a  C o m p a n h i a  e ,  p o r t a n t o ,  n ã o  

d e v e m  s e r  r e p r o d u z i d a s  o u  d i s s e m i n a d a s  e m  s u a  t o t a l i d a d e  o u  p a r c i a l m e n t e ,  s e m  o  

c o n s e n t i m e n t o  d a  M a r i s a .  
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Principais Pontos - 1T15 
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VReceita Líquida da operação de varejo com variação  

de -3,1%, e de -4,8% em mesmas lojas  

 

VMargem Bruta de varejo alcançou 49,4%, com ganho de 0,2% 

sobre o 1T14 e de 0,4% sobre o 4T14  

 
VOperação de Serviços Financeiros novamente com sólidos 

resultados, com EBITDA alcançando R$ 59 milhões  

 

VEBITDA Consolidado alcança R$ 65,0 milhões, frente aos 

R$103,0 milhões no 1T14  

 
 



Varejo  
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Crescimento de Vendas  
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 -3,1% 

 -4,8% 

V Reposicionamento da Coleção  

V Aumento do volume não compensando redução do preço 

médio  

V Participação dos novos canais se aproximando de 4%  



 

Varejo  
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Lucro Bruto (R$ mm) e margem (%) 

V Expansão decorrente da combinação ð margem e gestão de 

estoques  

V Foco maior na qualidade dos estoques  

V Evolução nos processos logísticos  

 

 250,8  

 243,7  

49,1% 49,3% 

1T14 1T15 



 
 199,5   209,7  

 23,1  
 30,8  

1T14 1T15 

240,6 

Varejo  
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Despesas de Vendas, Gerais & Adm. e %  

Vendas (R$ mm) G&A (R$ mm) SG&A Varejo/ ROL Varejo (%) 

V Continuidade dos primeiros resultados das medidas da 

otimização da estrutura  

V Mesmo diante dos investimentos em novos canais  

222,7 



Varejo  
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EBITDA (R$ mm) e margem (%) 

 

V Vendas impactaram Resultado  

V Margem Bruta com expansão  

V SG&A começa a dar sinais de tendência de contribuição 

positiva a partir das mudanças já implementadas  

V Novos canais ainda não adicionam valor ao resultado  

 33,4  

 6,3  6,5% 
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 195,3   196,0  

 69,6   58,7  

1T14 1T15 

35,6% 

30,0%  
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PSF 

Margem de Contribuição (R$ mm)  EBITDA, Receita (R$ mm), e Margem (%)  

V Sólido Resultado robusto nos 3 segmentos  

V Manutenção nos níveis de Inadimplência e Perda 

confirmando tendência positiva já observada anteriormente  

V Processo de Incorporação do sistema Netpoins  em evolução  

EBITDA Receita  Margem  

 87,9  
 75,7  

 24,0  

 26,5  

1T14 1T15 

EP + PL Co -Branded  

102,2 
111,9 



9 9 

PSF 

EFICC - PL EFICC - EP 

  

V Rolagens das Carteiras indicam manutenção dos níveis de 

perda  

V Continuidade de Políticas de Crédito  
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 33,4  

 6,3  

 69,6  

58,7 
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14,8% 

9,5% 
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Resultado Consolidado  

Varejo  

EBITDA Consolidado (R$ mm) e margem (%)  Lucro Líquido Consolidado (R$ mm) e margem (%)  

PSF 

103,0 

Margem EBITDA 

65,0 

V EBITDA Consolidado reflete o momento do Varejo e a robustez do 

PSF 

 13,8  

 (5,3) 

2,0% 

-0,8% 

1T14 1T15 
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Considerações Finais  

11 11 11 11 

2015 

V Reposicionamento da Coleção ð maior volume e giro e redução dos 

preços médios  

 

V Reestruturação dos Processos Internos  

 

V Oportunidades de melhoria dos Processos  

 

V Investimentos de R$115 milhões para 2015  

 

V Expansão Cirúrgica, atento às oportunidades de capilaridade  

 

V Foco na geração de caixa  
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