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RESULTADOS 2T1

Telefones para acesso:
Portugués: +55 (11) 3137-8046
Inglés: (+1) 786 837 9597
Codigo de Acesso: Marisa

Webcast: www.marisa.com.br/ri
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Varejo

Receita liquida

-2,8%

i
6241 e
i
2716 2717 2718
Vendas Mesmas Lojas (SSS)
i

3,2%

-2,6%

-13,5%

2716 2117 2718

Retracdo de 2,6% nas vendas SSS do

2T18;

Impacto negativo no fluxo em lojas
dertvado da Greve dos Caminhoneiros,

da Copa do Mundo, e também do clima;

Boa performance das cole¢cdes de Dia
das Mdes e dia dos Namorados;

crescimento de 32% no ecommerce.



Varejo

Lucro Bruto (R$ mm) e Margem (%)

53,5% 51,9%

a58%

285,6 2027 276,3

2T16 27117 2718

Lucro Bruto ——Margem Bruta

Lucro bruto impactado pela fraca
performance de vendas no trimestre,

Margem bruta alcancou 51,9%,
pressionada pela correcdo dos
desbalanceamentos de estoques;

Margem sauddvel frente ao historico do
periodo.



Varejo

SG&A (R$mm)

201

2716

-1,7% U

276

2117

2T18 u

Queda nominal de 1,7% a.a., refletindo
0s continuos esforcos da Companhia
para controle de despesas;

Despesas com Vendas aumentou 2,6%,
devido a manutencdo dos maiores
Inuestimentos em marketing;

Queda de 19% no G&A: assimetria da
base comparduel, uma vez que
tivemos gastos ndo-recorrentes no
2T17. Excluindo tais gastos, o G&A
obteria crescimento de 10%.



Varejo

EBITDA Ajustado (R$ mm) e Margem (%)

U EBITDA Ajustado do wvarejo com
51% crescimento de 20% a.a.;

U Apesar da menor receita do varejo, o

31,8 . . .
EBITDA foi positivamente impactado
12,2 14,6 pelo controle de despesas e créditos
fiscais no periodo.
2T16 2T17 2T18

EBITDA Ajustado Varejo =—Margem



PSF

Margem de Contribuicdo PSF (R§ mm)

-2,5% l

103,4

100,8 106,1

2411 241 23,0

2716 2117 2718

mPL+EP Co-Branded

Resultados impactos principalmente
pela menor penetracdo do Cartdo
Marisa e do produto 0+8;

Operacdo de Empréstimo Pessoal
impactada pelo maior carteira de
vencidos;

Operacdo Co-Branded obteuve queda
de 46% no 2T18, impactada
principalmente  pelas mudancas
regulatorias da taxa do rotativo.



PSF

EBITDA PSF (R$ mm)

6.4%
4,9% 5,8%

30,6 31,6
2716 2717 2718
EBITDA PSF

—Margem EBITDA PSF/Receita Lig. Varejo

Manutencdo dos solidos resultados da
operacdo de PSF;

Resultado do PL impactado pela
menor penetracdo do Cartdo Marisa e
produto 0+8;

Impacto negativo do maior nivel de
vencidas sobre a carteira na operacdo
de Empréstimo Pessoal;

Ganhos continuos de eficiéncia nos
custos e despesas, com queda de 7,4%
a.a.



PSF - Private Label

Perda sobre a Carteira

12,0% 1,4%

9V

38,3% 40,5% 39,6%
2716 2717 2718

% dos Vencidos / Carteira Bruta

——Perdas Liquidas / Carteira Bruta

EFICC - PL
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Portfolio saudduel, com carteira em
dia acima do 2717,

Perda em niveis confortduveis;

Indicador prospectivo EFICC em
niveis praticamente estdveis para
0s padrdes historicos.



PSF - Empréstimo Pessoal

Perda sobre a Carteira

37,0%
25,9%

2716 27117 2718
% dos Vencidos / Carteira Bruta

——Perdas Liquidas / Carteira Bruta
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*Exclusdo do efeito da venda da carteira do EP acima de 360 dias no 2T17

indice de inadimpléncia impactado
pela maior carteira de vencidas, porem
em niveis historicos confortaveis;

EFFICC dentro das expectativas, de
acordo com o0s valores atuais da
carteira de recebiveis do produto.
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Resultado Consolidado

EBITDA Ajustado Consolidado (R$ mm)

62,4
48,8
30,6 43,7
316 34,2
12,2 14,6
2716 2117 2718

m Varejo [PSF

EBITDA Ajustado consolidado obteuve
aumento de 11,8% a.a., impactado
tanto pela positiva performance do
varejo, quanto pela manutencdo dos
bons resultados na operacdo de PSF.
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Resultado Liquido e Fluxo de Caixa

Assimetria de base comparduvel, pelo inicio da
suspensdo de créditos de IR;

Resultado Liquido Consolidado (R$ mm)

2716 2717 2718
Prejuizo antes do IR/CSLL com queda de 47%; (18,4) 24.4)
’ (37,0)
Impacto positivo da marginal melhora no
resultado da operacdo do varejo; ) 99
=P ~4,5%
_ -7,0%
Impacto positivo de menores despesas
financeiras.
Lucro Liquido Margem
Fluxo de Caixa
FLUXO DE CAIXA (R$ Milhares) 6M17 6M18
EBITDA Ajustado 154.946 89.369
- IR, CSLL e outros (28.315) (63.143)
GERACAO BRUTA DE CAIXA 126.631 26.226 Geracdo operacional de caixa mais
Capital de Giro (179.398)  (20.256) sauddavel em 2018;
Inuestimentos (23.831) (25.611)
GERACAO OPERACIONAL DE CAIXA  (76.598)  (19.641) Impacto positivo de niveis mais adequados
Equity - - na cobertura dos Estoques;
Debt (66.699)  (199.939)
VARIACAO FINAL DE CAIXA (143.297)  (219.580) Relacdo divida liquida/EBITDA sob controle,
Saldo Inicial de Caixa 419.058 457.534 e abaixo dos covenants.
Saldo Final de Caixa 275.761 237.954
Divida Liquida 526.827 603.019

Divida Liquida/EBITDA L12M 2,5x 2,8x







